Financiamento a Infraestrutura




Infraestrutura

O que entendemos como Infraestrutura:

A Lastreado em ativo real....

A Fluxos relativamente previsiveis e de longo prazo
A Ligado a servicos essenciais e a uma base pulverizada de clientes

A Elevada barreira de entrada

A Normalmente submetido a mercado requlado




Infraestrutura

Nossa situacgao:

A Déficit é uma unanimidade

A Brasil é a nona maior economia do mundo e estd em 73° lugar na Ranking de
Infraestrutura (137 paises, sequndo Férum Econdmico Mundial)

A Nos primeiros 12 anos do século, investimos 2,4% do PIB. Em 2017 foi de 1,7% do PIB.
A Reposicio de depreciacdo necessita de 2,4% do PIB

A Modemizar necessita de 4.1% do PIB por duas DECADAS (dados do IPEA)




Brasil investiu percentual é baixo em relacao a outros paises

Investimento em infraestrutura (% PIB, 1983X1.3
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Andlise da qualidade da infraestrutura dos paises em relacdo ao PIB per capita

Qualidade da infraestrutura (World Economic Forum)
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Brasil devera investir ~R$ 380 bilhoes no periodo de 2018-2020
R$140 bilhoes estao previstos em leiloes ja realizados

Investimento estimado em infraestrutura no Bra&b bi, 2018 Investimentos contratados em leildes recentB$ (bi)
2020)
Total: R$376,6bi Total: R$139,4bi
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Estima-se emissao de RS 44-65 bilhoes em debéntures de infraestrutura de
2018-2020, supondo que 10-15% do capex seja financiado desse modo

Estrutura de capital tipica dos projetos de infraestrutura fora Estimando gue 1-05% dos
do Brasil (%) investimentos serdo financiados
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Infraestrutura: Risco vs. Retorno

Relacao mais atrativa do que outras categorias

Risk-Adjusted Benchmark Spread Analysis
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Source: IHS Markit, Bloomberg, Deutsche AM, Moody'’s, January 2017. Infrastructure: iBoxx Infrastructure Debt Indices; Non-Financial Corporates: iBoxx Non-
Financial Corporates. Past performance is not a guide to future results.




Infraestrutura: Risco de Credito

Divida de infraestrutura (bonds) tem maior recuperacao do que divida de demais setore

Average Cumulative Default Rates by Asset Class
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Type Senior Secured Senior Unsecured
Corporate Infrastructure & Project Finance Debt 74% 56%
Non-Financial Corporate Debt 54% 38%

Sources: Moody's, Infrastructure Default and Recovery Rates 1983-2015, July 2016. For illustrative purposes only. Past performance is not a guide to future
results.




Evolucao no financiamento privado para projetos de infraestrutura
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KINEA INVESTIMENTOS LTDA.

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity
Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itai Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem
distribui cotas de fundos de investimentos.

Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos
sdo supervisionados e fiscalizados pela Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM. Os
fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem
laminas de informagoes essenciais. A descrigdo do tipo ANBIMA consta no formulério de
informacdes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da
CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos.
N&o ha garantia de tratamento tributério de longo prazo para os fundos que informam
buscar este tratamento no regulamento.

Os fundos da Kinea ndo sao registrados nos Estados Unidos da América sob o
Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Ndo podem ser
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